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Framgangur aaetlunar um losun fjarmagnshafta

Greinargerd pessi er birt af fjarmala- og efnahagsradherra i samraemi vid 2. mgr. akvadis til
bradabirgda I vid 16g nr. 87/1992 um gjaldeyrismal.

,Radherra skal birta opinberlega greinargerd um framgang &eetlunar um
losun takmarkana & fjarmagnshreyfingum milli landa og gjaldeyrisvidskiptum
a sex manada fresti par til slikum takmérkunum verdur endanlega aflétt.
Greinargerd skv. 1. malslid skal birta i fyrsta sinn innan sex ménada fra
gildistoku laga pessara. “

Fyrri greinargerdir mé finna & heimasidu fjarmala- og efnahagsraduneytisins.*

L6g um medferd krénueigna sem hadar eru serstokum takmérkunum

Hinn 23. mai sl. sampykkti Alpingi frumvarp fjarméla- og efnahagsrddherra um medferd
krénueigna sem hadar eru sérstokum takmoérkunum. Login eru einn lidur i asetlun stjérnvalda
um losun fjarmagnshafta sem var birt opinberlega i juni 2015. Pau gilda um medferd eigna
sem stjornvold telja liklegri en adrar til ad leita skjotrar Gtgongu vid losun fjarmagnshafta
med tilheyrandi neikvaeedum ahrifum & stodugleika i gengis- og peningamélum. Gjarnan hefur
verid visad til pessara kronueigna sem aflandskrénueigna par sem peer eru oft i vorslu
erlendra adila og verda pannig ekki l6glega seldar fyrir erlendan gjaldeyri nema i vidskiptum
vid adra erlenda adila. Gengi i peim vidskiptum er annad en & vid um voru- og
pjonustuvidskipti innlendra adila sem pa fara fram & innlendum gjaldeyrismarkadi,
svokdlludum alandsmarkadi. bessar kronueignir eru hins vegar varsladar hja
innlansstofnunum og verdbréfafyrirteekjum hér & landi pé almennt ekki i nafni raunverulegs
eiganda peirra.

Megintilgangur laganna er ad adgreina aflandskronueignir tryggilega svo mogulegt sé ad
stiga neestu skref i losun fjarmagnshafta og koma & frjalsum millirikjavioskiptum med kronur
a ny an pess ad fjarmalastodugleika eda stédugleika i gengis- og peningamalum verdi 6gnad.
Fjarhaed aflandskronueigna nam um 319 ma.kr. pegar 16gin voru sampykkt og virk vidskipti
hafa verid med paer kronur & aflandsmarkadi, p.e. & erlendum gjaldeyrismarkadi, & gengi sem
er langt undir gengi krénunnar & innlendum gjaldeyrismarkadi. Aflandskronueignir eru
liklegri en adrar kronueignir til ad leita & innlendan gjaldeyrismarkad vid losun hafta vegna
veents gengishagnadar eigenda peirra. betta a vid 6had pvi hvort aflandskrénueignirnar eru i
raunverulegri eigu innlendra eda erlendra adila. bar ad auki ma nefna ad aflandskronueignum
fylgir i minna meali svokollud heimaslagsida (e. home bias) en 6drum krénueignum.
Sedlabanki Islands hefur undanfarin ar stadid fyrir gjaldeyristutbodum og beinum vidskiptum
til ad greida fyrir utgéngu hluta aflandskrénueigna eins og per eru skilgreindar i 16gum um
medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmoOrkunum an neikveedra ahrifa a
gengisstodugleika a innlendum gjaldeyrismarkadi og gjaldeyrisforda bankans.

Login fela i sér pa skyldu a vorsluadila aflandskronueigna ad adgreina sérstaklega peer
aflandskrénueignir sem ekki voru nyttar i gjaldeyristtbodi Sedlabanka islands?. Vérsluadilum
er samkvaemt logunum skylt ad flytja aflandskronur & reikninga hada sérstokum

! https://www.fjarmalaraduneyti.is/frettir/nr/20023
2 Sja nanari umfjéllun hér 4 eftir.
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takmorkunum sem audkenndir eru med héfudbok 21 i kerfi Reiknistofu bankanna hf. og
rafreent skradar aflandskrénueignir i peirra vorslu a svokallada umsyslureikninga hja
Sedlabanka Islands. Innstedur & reikningum hadum sérstokum takmérkunum eru hadar
sérstakri bindiskyldu. Med pessu fyrirkomulagi er dregid Ur adhattu a snidgéngu en einnig er
eftirlit Sedlabanka Islands gert skilvirkara an verulega aukins eftirlitskostnadar og yfirsyn
med aflandskronueignum betur tryggd. EAli mals samkvaemt er ekki haegt ad feera rafreena
vorslu aflandskronueigna sem ekki eru rafrent skrad, en i 16gunum er gert rad fyrir ad allar
greidslur vegna slikra eigna fari inn & reikninga hada sérstokum takmoérkunum.

Samkveemt I6gunum geta aflandskronueigendur fjarfest i somu fjarmalagerningum og adur
skv. sérstokum undanpégulista Sedlabanka islands, ad vidbattum sérstokum innstedubréfum
atgefnum af Sedlabankanum. Peir bankar sem halda utan um reikninga aflandskrénueigenda
er gert ad kaupa sérstok innsteedubréf af Sedlabankanum fyrir somu fjarhed og nemur
heildarinnsteedum reikninganna, og munu bréfin bera 0,5% vexti. Sedlabankinn skal
endurskoda vextina & télf manada fresti med hlidsjon af 16gbundnum markmidum bankans og
ardsemi eigna hans.

Gjaldeyrisitbod Sedlabanka Islands

Hinn 16. jani sl. kalladi Sedlabanki islands eftir tilbodum um solu & aflandskronueignum
gegn greidslu reidufjar i erlendum gjaldeyri. Hinn 21. juni sl. kynnti Sedlabankinn helstu
nidurstodur utbodsins og greindi jafnframt frd pvi ad bankinn bydist til ad kaupa
aflandskronueignir, @ genginu 190 kr. & evru, sem ekki hefdu verid seldar i Gtbodinu.
Skilmalar peirra vidskipta voru kynntir hinn 22. jani sl.

Alls barust 1.715 tilbod og var 1.688 tilbodum tekid eda 98,4% af fjdlda tilboda. Fjarhaed
sampykktra tilboda nam um 83 ma.kr. af 188 ma.kr. sem bodnar voru i Gtbodinu og i
tilbodsferlinu i kj6lfar Gtbodsins. Gjaldeyrisfordi Sedlabanka Islands minnkadi um rimlega
54 ma.kr. i kjolfar utbodsins.

Utbodid var lidur i adgerdadaetiun um losun fjarmagnshafta fra 8. juni 2015. Uthodid hinn 16.
juni sl. var hid sidasta i r6d utboda sem haldin hafa verid fra jani 2011, par sem eigendum
aflandskrona baudst ad kaupa erlendan gjaldeyri adur en stjérnvold haefu losun hafta &
innlenda adila, p.e. lifeyrissjooi, adra l6gadila og einstaklinga.

Utbodin studludu ad audveldari atgongu aflandskrona &n neikvedra ahrifa &
gjaldeyrismarkad og umfang aflandskronueigna hefur minnkad verulega i kjolfar peirra.
Eftirstandandi eigendur aflandskronueigna i formi reidufjar eda rikisskuldabréfa og —vixla eru
minni og einsleitari hopur en adur og samanstendur adallega af faeinum vogunarsjéoum og
sjodastyringarfélogum. Eftirstodvar aflandskronueigna hafa na verid fluttar & reikninga haoa
sérstokum takmdrkunum hja innlansstofnunum og & umsyslureikninga hja Sedlabanka
Islands, i samraemi vid 16g um medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmaérkunum.
Eigendur aflandskronueigna hafa afram umrada- og radstofunarrétt yfir eign sinni, geta tekid
Ut og skipt a gjaldeyrismarkad 6llum vaxtagreidslum og stundad vidskipti med eignirnar.

Fjarstreymistaki

Hinn 2. jani sl. sampykkti Alpingi frumvarp fjarmala- og efnahagsradherra um
fjarstreymisteki til ad draga Ur neikveedum ahrifum fjarmagnsinnstreymis. Login veittu
Sedlabanka Islands heimild til ad setja reglur um naudsynleg fjarstreymisteeki til ad tempra
og hafa ahrif & samsetningu innstreymis erlends gjaldeyris. Tveimur dogum eftir sampykkt
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frumvarpsins birti Sedlabankinn reglur® sem «tlad er ad draga Gr ahattu sem getur fylgt
ohoflegu fjarmagnsinnfledi innan ndgildandi regluverks um gjaldeyrismal, stydja vid adra
petti innlendrar hagstjornar og studla med pvi ad pjéohagslegum og fjarméalalegum
stodugleika.

Fjarstreymisteeki Sedlabankans byggist & bindingu reidufjar vegna nys innstreymis erlends
gjaldeyris og tekur Gtfaersla pess mid af pvi ad stjorntaekid dragi Ur peirri aheaettu sem verulegt
fjarmagnsinnstreymi getur skapad med pvi ad hafa bein ahrif & hvata til vaxtamunarvidskipta.
pannig er teekinu m.a. &tlad ad studla ad skilvirkri midlun peningastefnunnar. Utfarslan tekur
enn fremur mid af pvi ad stjorntaekid sé sveigjanlegt, markvisst og skilvirkt i framkvemd svo
heegt sé ad bregdast skjott vid breyttum adsteedum.

I reglunum er kvedid & um framkveemd bindingar reidufjar vegna nys innstreymis erlends
gjaldeyris, par & medal um bindingargrunn, bindingartima, bindingarhlutfall, uppgjérsmynt
bindingar og vexti & fjarstreymisreikningum innlansstofnana hja Sedlabanka Islands.
Bindingargrunnurinn er nytt innstreymi erlends gjaldeyris i tengslum vid tiltekna fjarmuni,
einkum nyfjarfestingu i rafreent skradum skuldabréfum og vixlum, og innsteedur sem bera
3,00% arsvexti eda heerri. Auk pess getur nytt innstreymi i tengslum vid lanveitingar, sem
nyttar eru til fjarfestingar i fyrrgreindum fjarmunum, myndad bindingargrunn. Login gera rad
fyrir ad bindingartimi geti ordid allt ad fimm ar og bindingarhlutfall haest ordid 75%, en
samkvamt reglunum er bindingartiminn nG eitt ar og bindingarhlutfall 40%. I reglunum er
einnig kvedid a um ad vextir & fjarstreymisreikningum innlansstofnana hja Sedlabanka
islands vegna nys innstreymis séu 0% og uppgjorsmynt bindingar sé islenskar kronur.

Losun fjarmagnshafta 4 einstaklinga og fyrirteeki

Hinn 11. oktober sl. sampykkti Alpingi frumvarp fjarmala- og efnahagsradherra um breytingu
& 16gum um gjaldeyrismal. Frumvarpid er lidur i atlun stjérnvalda um losun fjarmagnshafta
sem kynnt var 8. juni 2015. Med logfestingu pess eru veigamikil skref stigin i att ad fullri
losun fjarmagnshafta. Frumvarpid var unnid i samraemi vid almennar réadleggingar
Alpjodagjaldeyrissjddsins med efnahagslegan stédugleika og almannahag ad leidarljési.

Med I6gunum er badi horft til pess ad losa um takmarkanir sem gilda um einstaklinga og
I6gadila, innlenda og erlenda, i tveimur skrefum; annars vegar vid gildistoku laganna og hins
vegar i byrjun arsins 2017. Adstedur til losunar fjarmagnshafta eru ad maorgu leyti
akjosanlegar og ekki stafar lengur 6gn af storum einstokum ahattupattum & bord vio uppgjor
slitabda fallinna fjarmalafyrirteekja eda aflandskrénuvandanum. pratt fyrir hagsteed skilyrdi er
mikilveegt ad losun hafta sé gerd i skipulegum &féngum par sem varfeerni er geett, einkum
hvad vardar mogulegt alag a lausafjarstodu fjarmalakerfisins og greidslujéfnud.

Eins og &dur sagdi var radstafad ur gjaldeyrisforda raimlega 54 ma.kr i aflandskrénadtbodinu
sem fram for um midjan jani. Ad Utbodi afloknu nam fordinn u.p.b. 158% af viomidi
Alpjédagjaldeyrissjoédsins vardandi sterd gjaldeyrisforda (RAM, Reserve Adequacy
Metrics). Sjodurinn telur aeskilegt ad hlutfallid sé a.m.k. 150% i addraganda pess ad
fjarmagnshoft & innlenda adila yrdu losud og Sedlabankinn hefur tekid undir pa skodun.
Fordinn er u.p.b. 34 ma.kr. yfir pessu vidmidi.

Fyrsta skref laganna
Vid gildistoku laganna vard bein erlend fjarfesting innlendra adila 6takmorkud en had

® Reglur nr. 490/2016 um bindingu reidufjar vegna nys innstreymis erlends gjaldeyris, sbr. reglur 537/2016.
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stadfestingu Sedlabanka Islands, m.a. i 1j6si pess ad um mjog haar fjarhadir getur verid ad
reeda. Jafnframt vard fjarfesting i fjarmalagerningum uGtgefnum i erlendum gjaldeyri, 6drum
peningakrofum i erlendum gjaldeyri og fyrirfram- og uppgreidsla erlendra lana frjals upp ad
30.000.000 kr. fjarhaedarmarki, sem verdur haekkad i &fongum. Heimildin er bundin tilteknum
skilyrdum um raunverulegt eignarhald, og fjarmognun vidskiptanna, auk pess sem
fjarfestingin verdur fyrst um sinn ad vera vistud hja innlendum voérsluadilum. Er med pvi
skilyrdi &tlunin ad gera Sedlabankanum kleift ad hafa yfirsyn og vidhafa vidunandi eftirlit
med vidskiptum samkvaemt akveedinu, m.a. til ad geta tekid upplystar akvardanir um hakkun
fjarhaeedarmarksins i &kveedinu, pegar adstaedur leyfa.

Einstaklingum er nd heimilt ad kaupa eina fasteign erlendis & almanaksari, ad undangenginni
stadfestingu Sedlabanka Islands. Hingad til hafa l6gbundnar heimildir einstaklinga til
gjaldeyrisvidskipta vegna fasteigna erlendis takmarkast vid vidskipti i tengslum vid
buferlaflutninga, og vid hamarksfjarhaed 100 m.kr.

Dregid er ur skyldu innlendra adila til ad skila erlendum gjaldeyri hingad til lands til pess ad
draga Ur 6hagreaedi einstaklinga og fyrirteekja vegna erlendra fjarfestinga. Skilaskylda naer nu
ekki til fjarmuna tilkomnir vegna lantoku einstaklinga erlendis til kaupa a fasteign eda
fararteki erlendis, eda fjarmuna tilkomna vegna lantéku adila sem nytt er til annarra
fjarfestinga erlendis.

Sedlabanka Islands eru med lgunum veittar nyjar heimildir til upplysingadflunar m.a. til ad
fylgjast med uppbyggingu & ahettu i kerfinu & grundvelli laga um Sedlabanka Islands. Ad
lokum eru ymsar sérteekar takmarkanir afnumdar og ymsar sérteekar heimildir samkvaemt
[6gunum rymkadar.

Annag skref laganna

Annad skref laganna ad losun fjarmagnshafta verdur stigid hinn 1. janGar 2017, sbr. akveedi
til bradabirgda i 14. gr. fyrrgreindra laga um breytingu & légum um gjaldeyrismal. A peim
tima verdur fjarhaedarhamark til fjarfestingar i fjarmalagerningum utgefnum i erlendum
gjaldeyri, 6drum peningakréfum i erlendum gjaldeyri og fyrirfram- og uppgreidsla erlendra
lana haekkad upp i 100.000.000 kr. og innsteduflutningur heimiladur upp ad sama
fjarhaeedarhamarki, skilyrdi um innlenda vorslu erlendra verdbréfafjarfestinga fellur nidur og
takmarkanir & reidufjarkaupum i erlendum gjaldeyri verdur adeins bundid vid fyrrgreint
fjarhaeedarhamark. par med munu innlendir og erlendir adilar geta flutt innsteedur og verdbref
til og fra landinu, att vidskipti med verdbréf erlendis og keypt eda tekid ut erlendan gjaldeyri
i reidufé innan fjarhaedarmarkanna.

Mikilveegt er ad losun fjarmagnshafta sé skipulégd pannig ad komid verdi i veg fyrir 6hoflegt
adlag & lausafjarstoou fjarmalafyrirtekja og greidslujofnud. Fjarhaedarmork &
innsteeduflutninga og erlendar fjarfestingar purfa pvi ad taka mid af liklegu alagi a
greioslujofnud og greiningu & mogulegum ahrifum & lausafjarstodu fjarmalafyrirtaekja.
Innsteeduflutningur felur i sér ad innlend fjarmalafyrirtaeki tapa fjarmégnun og purfa pvi ad
ganga a lausar eignir eda verda sér Uti um adra fjarmognun. Pvi er radlegt ad hakka
fjarhaedarmorkin i skrefum.

Heerri lanshafiseinkunn med stédugum horfum

Hinn 1. september hakkadi matsfyrirtaekid Moody‘s lanshefiseinkunn islenska rikisins um
tvo prep i A3 Ur Baa2, med stddugum horfum. Ein &steda bettrar lanshaefiseinkunnar er
framgangur 4ztlunar um losun fjarmagnshafta. 1 fréttatilkynningu sem Moody*s sendi fra i
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kjolfar pess ad ny einkunn var birt segir ad lanshafispréun Islands hafi ad undanfornu ekki
haldid i vid undirliggjandi bata i pjédarbuskapnum eftir fjarmalaafallid. Asteedan veeri haetta
sem stedjadi ad efnahagslifi og fjarmalastédugleika vegna flokinna adgerda til ad losa
gjaldeyrishoft. bessi pattur, sem leiddi til haekkunar a lanshafiseinkunn nu, endurspeglar
vaentingar Moody‘s um ad losun fjarmagnshafta muni ganga hnokralaust fyrir sig og an pess
ad raska efnahags- og fjarmalastodugleika.

Heimildir lifeyrissjdda til fjarfestingar erlendis

Sedlabanki Islands hefur wveitt lifeyrissjodum og 6drum innlendum vorsluadilum
séreignarlifeyrissparnadar undanpagu fra légum um gjaldeyrismal til fjarfestingar i
fjarmalagerningum atgefnum i erlendum gjaldeyri. Frd midju ari 2015 til arsloka 2016 hefur
lifeyrissjoounum verid veitt heimild til erlendrar fjarfestingar alls ad fjarhaed 95 ma.kr.

Rokin fyrir undanpagum til handa lifeyrissjodum og 6drum innlendum vorsluadilum
séreignarlifeyrissparnadar eru ad pjoohagslegur avinningur fylgir pvi ad gera
lifeyrissjoounum kleift ad baeta ahaettudreifingu i eignaséfnum og minnka uppsafnada erlenda
fjarfestingarporf peirra pegar fjarmagnshoft verda losud & innlenda adila. bar med er dregid
Ur haettu & ostddugleika i gengis- og peningamalum vid fulla losun fjarmagnshafta.

Full losun fjarmagnshafta

Full losun fjarmagnshafta og timasetning hennar er m.a. had pvi ad eignasdfn hafi adlagast
askilegri samsetningu innlendra og erlendra eigna, pvi ad Utflaeedisprystingur sé vidradanlegur
0g ad stjornvold hafi nad ad proa videigandi varudarteki. b4 skiptir steerd gjaldeyrisforoa a
hverjum tima mali &samt proun vidskiptajafnadar og ytri stoou pjodarbusins.

Agtlanir stjornvalda til losunar fjarmagnshafta eru i samreemi vid radleggingar AGS um
sampeetta priggja skrefa nalgun vid losun fjarmagnshafta. Nanar tiltekid fela radleggingar
sjoosins i grofum drattum i sér ad fyrst skuli losad um hoft a innfledi fjarmagns vegna
beinnar erlendrar fjarfestingar, pvi nest ad losad skuli um hoft & Gtfledi fjarmagns vegna
beinnar fjarfestingar erlendis, annarra langtimahreyfinga fjarmagns og skammtimahreyfinga
fjarmagns ad hluta, og ad pvi loknu skuli losad um 6nnur hoft. Pa radleggur sjodurinn ad
samfara pessum skrefum sé eftirlit og yfirsyn stjornvalda med utanrikisvidskiptum og
fjarmalamarkadi styrkt, m.a. med aukinni og skilvirkari upplysingatflun.

Gert er rad fyrir ad stjornvold muni snemma & naesta ari endurmeta adstedur til heekkunar a
100.000.000 kr. fjarhaeedarmarkinu til fjarfestingar i fjarmalagerningum atgefnum i erlendum
gjaldeyri, 6drum peningakrofum i erlendum gjaldeyri, fyrirfram- og uppgreidsla erlendra
lana, innsteeduflutninga yfir landamaeri og reidufjarkaupa i erlendum gjaldeyri, asamt
aframhaldandi undirbuningi ad fullri losun fjarmagnshafta.



