Pj6dhagsrad

Fundargero 1. fundar Pjodhagsrads
Haldinn 8. juni 2016 kl. 9:00 — 11:00 i Safnahusinu vid Hverfisgotu

Fundarmenn:

Adilar ad Pjodhagsradi:
1. Forsztisradherra (Sigurdur Ingi Johannsson)
Fjarmala- og efnahagsradherra (Bjarni Benediktsson)
Formadur Sambands islenskra sveitarfélaga (Halldor Halldérsson)
Sedlabankastjori (Mar Gudmundsson)
Framkvemdastjori Samtaka atvinnulifsins (Porsteinn Viglundsson)

th g b3

Adrir fundarmenn:

Benedikt Arnason, forsetisraduneyti

Gudmundur Arnason, fjsrmala- og efnahagsraduneyti

Gudran Pordis Gudmundsdéttir, fjarméla- og efnahagsraduneyti
Karl Bjornsson, Sambandi islenskra sveitarfélaga

Rannveig Sigurdardottir, Sedlabanka [slands

bérarinn G. Pétursson, Sedlabanka [slands

Hannes G. Sigurdsson, Samtékum atvinnulifsins.
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Fylgiskjol med fundargerd:
1. Dagskré 1. fundar
2. Samkomulag um hlutverk og umgjord bjodhagsrads
3. Glerur sedlabankastjora um askoranir peningastefnunnar

Forsztisradherra opnadi fundinn, lagdi til ad Benedikt Arnason yrdi fundarritari og var pad
sampykkt. Forsatisradherra gerdi sidan grein fyrir addraganda ad stofnun Pjodhagsrads.
Adilar vinnumarkadarins reddu fyrst vid rikisstjorn um Pjodhagsrad i tengslum vid gerd
kjarasamninga 4 almennum vinnumarkadi vorid 2015. Adur hafdi komid fram i tillogum
verkefnisstjornar Samradsvettvangs um aukna hagsald ad bata pyrfti samspil rikisfjarmala,
peningastefnu og vinnumarkadar ef takast atti ad skapa hagfelld skilyrdi til hagvaxtar. Til ad
lioka fyrir gerd kjarasamninga sampykkti rikisstjornin fyrir sitt leyti ad undirbiningur heefist
ad stofnun bjodhagsrads 1 yfirlysingu sinni fra 28. mai 2015.

Adilar vinnumarkadarins gerdu med sér rammasamkomulag um breytt vinnubrégd vid gerd
kjarasamninga hinn 27. oktéber 2015. 1 fyrsta 1id samkomulagsins segir ad Pj6Shagsrad verdi
stofnad og verdi hlutverk pess ad greina st6duna i efnahagsmalum og rada samhengi
rikisfjarmala, peningastefnu og vinnumarkadar i tengslum vid helstu vidfangsefni hagstjérnar
hverju sinni. Forsatisradherra skipadi undirbuningshop ad stofnun Pjodhagsrads i febraar
2016 til ad fylgja rammasamkomulaginu eftir.

Stofhun radsins hefur tafist vegna agreinings milli rikisstjornar annars vegar og AS{ og BSRB
hins vegar um hvernig bata metti samstarf stjornvalda og adila vinnumarkadarins um ad
tryggja félagslegan stodugleika. Forsaetisradherra lagdi aherslu 4 pad i inngangsordum sinum
4 fundinum ad mikilvegt veeri ad heildarsamtok launafélks 4 vinnumarkadi tekju patt i
bj6Shagsradi, ekki eingongu ASI og BSRB heldur einnig BHM og KI, en pau samtdk standa
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utan rammasamkomulagsins eins og stendur. Undir petta toku adrir adilar radsins.
Forsatisradherra taldi p6 mikilvaegt ad hefja strax vinnu Pjodhagsrads par sem morg krefjandi
urlausnarefni veeru framundan. Formadur Sambands islenskra sveitarfélaga lagdi til ad
stofnadur yrdi sérstakur vettvangur rikis, sveitarfélaga og heildarsamtaka launafolks &
vinnumarkadi til ad rada félagslegan stodugleika. Hann vakti jafnframt athygli 4 pvi ad engin
kona veeri i forsvari fyrir stofnadila Pjodhagsrads en benti 4 ad breyting yrdi &4 pvi midad vid
naverandi forystu pegar heildarsamtok launafélks gerdust adilar ad Pjodhagsradi.

bvi naest var skrifad undir samkomulag um hlutverk og umgjord Pjédhagsrads og lystu adilar
yfir &naegju sinni med stofnun radsins.

Helstu efni sem raedd voru:

Vinnumarkadur

Framkvamdastjori Samtaka atvinnulifsins fjalladi um vinnu vid nytt vinnumarkadslikan ad
norreenni  fyrirmynd, kennt vid SALEK (Samstarfsnefnd um launaupplysingar og
efnahagsforsendur kjarasamninga). Utgangspunkturinn { peirri vinnu er ad samkeppnisstada
utflutningsatvinnugreina moti launasvigrim kjarasamninga. Sagdi hann vinnuna vera { fullum
gangi og taldi hana lofa godu. Pratt fyrir ad vel midi varu ymis ljon i veginum, svo sem
jofnun lifeyrisréttinda milli almenna og opinbera vinnumarkadarins en pad veri mikilvaegur
hluti SALEK vinnunnar og rammasamkomulags vinnumarkadarins fra pvi i oktober 2015.
Markmidid veeri ad dypka skilning & mikilvaegi nys likans og pétta pannig radirnar medal
adila vinnumarkadarins.

Fjarmala- og efnahagsradherra sagdi ad i hinu 6stdduga islenska vinnumarkadslikani veeri
innbyggt vidvarandi kapphlaup um pad hvor faerdi almenningi betri lifskjor,
vinnumarkadurinn i gegnum kjarasamninga eda stjornvold i gegnum lagabreytingar.
Vinnumarkadurinn hefdi einnig éhrif 4 lagasetningu og fjarveitingar med kréfum i tengslum
vi0 gerd kjarasamninga. Sagdi hann ad pad veri hlutverk stjornmdlamanna en ekki
vinnumarkadarins ad takast & vi0 forgangsrodun i velferdarpjonustu en jafnframt ad
stjornmalamenn yrdu ad standast pa freistingu ad fjalla um kjaramal 4 almennum
vinnumarkadi. Taldi hann ad islenska likanid hefdi leitt til kauphakkana langt umfram
framleidnivoxt og keemi pannig i veg fyrir vaxtalekkun.

Adilar Pjédhagsrads voru sammala um mikilvegi SALEK samkomulagsins og ad vel taekist
til med peer breytingar sem fyrirhugadar veru & vinnumarkadslikaninu. Bent var 4 ad pratt
fyrir miklar launahaekkanir 4 undanférnum misserum pa hefdi margt leitt til pess ad verdbolga
hafi verid vid eda undir verdbolgumarkmidi i yfir tvo ar, m.a. laekkun oliuverds, litil alpjodleg
verdbolga, hekkun afurdaverds og adhaldssamari peningastefna. P6 margt hafi gengid vel
veeri hins vegar dvarlegt ad gera rad fyrir ad s hagsteda proun sem hefdi hjalpad til vid ad
halda aftur af aukinni verdbélgu muni halda afram ad gera pad 1 framtidinni.

Fjarmal hins opinbera

Fjarmala- og efnahagsradherra og formadur Sambands islenskra sveitarfélaga fjolludu um
stodu opinberra fjarmala. Fjarmala- og efnahagsradherra sagdi ad birt hafi yfir opinberum
fjarmalum & undanfornum misserum og vidomid um 30% skuldahlutfall 1 16gum um opinber
fjarmal sé innan seilingar. Fjarmadladeetlun til nastu fimm ara lysi aformum um aukin
frumutgjold rikis og sveitarfélaga 4 fostu verdi samhlida minni vaxtakostnadi og betri atkomu.
Formadur Sambands islenskra sveitarfélaga sagdi stodu sveitarfélaga hafa verid erfida,
sérstaklega vegna kostnadarsamra kjarasamninga, en fari ni batnandi. Auknar tekjur vegna
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hagsveiflunnar veru farnar ad skila sér en mikilvaegt veeri ad huga ad tekjuskiptingu rikis og
sveitarfélaga. Samstarf rikis og sveitarfélaga um efnahagsmal og kjaramal hefur verid
storaukid enda mikilveegt ad pessir adilar tvinni saman starfsemi sina og tengi vid
hagsveifluna.

{ umraedu um opinber fjarmal kom fram ad kréfur um verulega utgjaldaaukningu, langt
umfram &4etlanir stjornvalda 1 fimm é4ra fjarmaladeetlun, gerdu stjornvéldum erfitt um vik.
Vidmidin vaeru of hatt stillt. Naist ekki ad dempa vantingar um stéraukin utgjold fari af stad
verdbolguhringras sem veeri vel pekkt ur islenskri hagségu. Framkveaemdastjori Samtaka
atvinnulifsins taldi nu vera gott lag til ad taka til 1 rekstri rikisins par sem utgjold pess veeru
mikil 1 alpjodlegum samanburdi og atvinnudstand gott. Rikisfjarmalin mognudu penslu i
efnahagslifinu vid niverandi kringumstedur og pad vaeri mjog Oheppilegt. Forsatisradherra
og fjarmala- og efnahagsradherra bentu 4 jdkvadan frumjofnud rikisins i samanburdi vid
adrar pjodir. Fram kom i mali sedlabankastjora ad hins vegar hefdi slaknad nokkud a adhaldi i
opinberum fjarmalum midad vid hagsveifluleidréttan frumjofnud.

Formadur Sambands islenskra sveitarfélaga vakti athygli 4 ad fjarfestingarstig rikis og
sveitarfélaga hefdi verid lagt um langt arabil sem sé oOaskilegt og uppsofnud porf fyrir
fjarfestingar i samfélagslegum innvidum pvi mikil. [ umradunni kom fram ad svigrim hins
opinbera til aukinna fjarfestinga sé hins vegar takmarkad pratt fyrir godar efnahagshorfur.
Aukid svigrum hefdi fyrst og fremst verid notad til ad haekka laun og baetur almannatrygginga
og pvi veri svigrum til annarra rekstrarutgjalda og fjarfestinga takmarkad. Bent var 4 ad
almennt virtist vera litill skilningur 4 pvi ad ekki sé hagt samtimis ad hekka laun um tugi
présenta og storauka fjarfestingar.

Peningastethan

Sedlabankastjori fjalladi um arangur peningastefnunnar undanfarin misseri og helstu askoranir
sem hun stedi frammi fyrir. Benti hann 4 ad sja maetti arangur peningastefnunnar i leekkun
verdbolguvantinga og traustari kjolfestu peirra en 4dur sem hefdi att patt i ad verdbdlga hefodi
aukist minna en vaenta matti 1 kjolfar mikilla launahakkana. Pjodhagslegur sparnadur veeri
einnig meiri en adur midad vid nuverandi stad hagsveiflunnar sem hjalpadi til vid ad skila
afgangi { vidskiptum vid Gtlond. Askoranir fyrir peningastefnuna veeru hins vegar miklar.
Losun fjarmagnshafta veeri ein peirra. Vextir veeru einnig mun heerri hér en vidast hvar annars
stadar par sem vid veerum 4 60rum stad 1 hagsveiflunni. Aukinn slaki i rikisfjarmalum ylli pvi
einnig ad vextir vaeru heerri hér en ella. Lagdi sedlabankastjori fram fraviksdemi sem birtist
maihefti Peningamala sem benti til ad aukinn slaki { rikisfjarmalum i fyrra og i ar gerdi pad
ad verkum ad vextir bankans eru um % prosentu haerri en peir vaeru ef rikisfjarmalastefnan
hefdi verid hlutlaus. Sagdi hann vaxtamuninn milli fslands og annarra landa skapa hettu 4
fjarmagnsinnstreymi 4 grundvelli svokalladra vaxtamunarvidskipta, en slikt innstreymi hefdi
truflad midlun peningastefnunnar i gegnum vexti 4 seinni helmingi sidasta ars. Med nyju
fjarstreymistaeki atti hins vegar ad vera hagt ad hafa dhrif 4 samsetningu fjarmagnsfledis til
og fra landinu og pannig veeri betur haegt ad beita voxtunum til ad dempa eftirspurn ef 4 pyrfti
ad halda.

I umrsedu um pennan 1id var reett um pad vid hvada adstaedur vextir hér 4 landi geetu lekkad.
Finnig var nefnt ad bit vaxtatekisins vaeri minna en af veri 1atid vegna verdtryggingar.
Sedlabankastjori sagdi ad vextir getu leekkad hér 4 landi ef verdbdlguveentingar vaeru i takti
vid verdbdlgumarkmid eins og i flestum idnrikjum og ef vinnumarkadur og rikisfjarmal
styddu vid peningastefnuna. Pad breytti pvi pé ekki ad hér veeru toluvert adrar adstedur en
annars stadar; hagvoxtur veeri kréftugur, spenna hefdi myndast i pjédarbliskapnum og full
atvinna hefdi nadst. Taldi hann naudsynlegt ad syna polinmaedi, margt gengi mjog vel og
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mikilvaegar breytingar veeru ad koma til framkvemda. Engum veeri greidi gerdur med pvi ad
leekka vexti 4n pess ad innsteda veeri fyrir pvi. Reett var um pad hvort haegt veeri ad nyta
Onnur teeki peningastefnunnar eins og t.d. bindiskyldu. Bent var 4 ad vissulega vaeri haegt ad
beita 60rum tekjum en vaxtatekinu, en med pvi ad nota bindiskylduna veeri {1 raun verid ad
hakka banka- og markadsvexti med OOrum hetti, p.e. med pvi ad hafa ahrif &
peningamargfaldara og vaxtamun. Vandinn veeri hins vegar s ad ekki liggur jafnmikid fyrir
um virkni pessa taekis og vardandi vextina og pad naer adeins til hluta lanamarkadarins. Ekki
veri par med sagt ad petta taeki ®tti ekki ad nota dsamt 68rum og hefdi pad reyndar verid gert
sidastlidin vetur.

Nokkur umraeda var einnig um framleidnivoxt sem hefur verid litill hér 4 landi undanfarin ar.
Reett var um pad hvort melingum 4 framleidni vaeri afatt, sérstaklega i ljosi pess ad fyrirteki
hefdu verid ad hagrada til ad meta auknum launakostnadi. Einnig var nefnt ad skyringin a
littum framleidnivexti undanfarin ar geeti verid mikill voxtur ferdapjonustu sem veeri
vinnuaflsfrek atvinnugrein. Framleidnistig ferdapjonustunnar veeri talid laegra en greina 4 bord
vid 10nad og sjavarutveg. Nefnt var ad pratt fyrir teikn um aukna framleidni 4 6llum svidum
kynni hradari vOxtur ferdapjonustunnar samanborid vid adrar greinar ad draga ur
heildarframleidni. Undirliggjandi framleidnivoxtur vaeri pvi ef til vill vanmetinn. Adilar voru
sammala um ad ef hagt veeri ad auka framleidni hér 4 landi yrdu 611 vidfangsefni hagstjérnar
audveldari. Pad myndi t.d. audvelda fyrirteekjum ad bregdast vid launaheekkunum. Visad var i
fraviksdeemi i Peningamadlum 2015/4 en par ma sja hvernig hradari framleidnivoxtur studlar
ad 00ru Obreyttu ad pvi ad hagvoxtur yrdi meiri og verdbdlga minni. Vextir getu pvi verid
leegri, raunlaun heerri og afgangur a4 opinberum fjarmalum meiri. Fundarmenn voru sammala
um ad dhugavert veri ad skoda betur hvernig studla megi ad meiri framleidnivexti.

Meiri formfesta brevtir ekki sjalfkrafa hugarfari

Adilar radsins voru sammala um ad Pjodhagsradid sé eitt skref af mérgum sem stigin hafa
verid 4 undanfornum 4rum til ad auka aga og festu vid hagstjorn. I pvi sambandi voru einnig
nefnd 16g um opinber fjarmal, aukid samstarf rikis og sveitarfélaga, fjarmalastodugleikarad og
SALEK samkomulagid 4 vinnumarkadi. Aukid samrad og formfesta i samtali helstu adila sem
koma ad akvoérdunum sem gegna lykilhlutverki vid proun hagkerfisins veri naudsynleg en pd
ekki nagjanleg. Adilar voru sammaéla um ad pad yrdi sameiginlegt vidfangsefni adila
Pj6ohagsrads ad studla ad pvi ad hagkerfid ofhitni ekki.

Svidsmyndir fyrir naesta fund

[ umreedu medal adila PjoShagsrads kom fram dhugi 4 ad vinna svidsmyndir fyrir nasta fund
radsins sem syndu efnahagséhrif launahekkana og aukinna opinberra ttgjalda 4 vexti.

Fundi slitid k1. 11:00



Pbjoohagsrad

Dagskra 1. fundar Pjodhagsrads

Midvikudagur 8. juni 2016 kl. 9:00-11:00

Safnahusid vid Hverfisgotu, 3. haed

9:00-9:10

9:10 - 9:25

9:25 - 9:35

9:35-9:45

9:45-10:45

10:45-11:00

Inngangsord forsetisradherra
Undirskrift samkomulags um hlutverk og umgjord bjodhagsrads

Stada opinberra fjarmala med hlidsjon af efnahagsadsteedum
Fjarmala- og efnahagsradherra
Formadur Sambands islenskra sveitarfélaga

Askoranir i peningastefnu
Sedlabankastjori

Stada 4 vinnumarkadi og aframhald SALEK samstarfsins
Framkvamdastjori Samtaka atvinnulifsins

Umradur

Starf Pjodhagsrads
Umraduefni 4 fundum og undirbuningur peirra
Fundargerdir
Neesti fundur



Samkomulag um hlutverk og umgjord bjédhagsrads

{ yfirlysingu rikisstjérnar fslands frd 29. mai 2015, sem gefin var ut til ad greida fyrir gerd
kjarasamninga, kom fram vilji rikisstjérnarinnar til ad stofna Pjédhagsrad med adilum vinnumarkadar
og Sedlabanka islands. R&did hefdi pad hlutverk ad fjalla um samhengi opinberra fjarmala,
peningastefnu og kjaramdla i tengslum vid helstu vidfangsefni hagstjérnar. [ rammasamkomulagi
adila @ vinnumarkadi frd 27. oktober 2015 (hér eftir nefnt rammasamkomulagid) er jafnframt kvedid
a um stofnun bjodhagsrdds.

Med hlidsjon af framanségdu lysa rikisstjorn islands, Samband islenskra sveitarfélaga, Samtok
atvinnulifsins og Sedlabanki islands hér med yfir stofnun pjédhagsrads.

Um bj6dhagsrad gilda eftirfarandi akvaedi:

1. gr.
Markmi8 Pjodhagsrads er ad styrkja samhaefingu hagstjérnar og dkvardana a vinnumarkadi.
Pjodhagsrdd skal fjalla um st6du i efnahagsmdlum og reeda samhengi opinberra fjarmala,
peningastefnu og kjaramala i tengslum vid helstu vidfangsefni hagstjérnar hverju sinni. Radid skal
beina umfjéllun sinni sérstaklega ad pattum par sem samhaefingu er helst dbdtavant.

2. gr.
bjédhagsrad tekur ekki dkvardanir i efnahags- eda kjaramdlum og stofnun bess breytir ekki
I6gbundnum hlutverkum peirra adila sem ad rddinu standa.

3. gr.
Adilar ad Pjodhagsradi eru forsaetisradherra, fjarmdla- og efnahagsradherra og forsvarsmenn
Samtaka atvinnulifsins, Sambands islenskra sveitarfélaga og Sedlabanka islands. Heildarsamtok
launafélks sem adild eiga ad rammasamkomulaginu hverju sinni geta gerst adilar ad pj6dhagsradi.
Fjdlga skal i PjoGhagsradi til ad tryggja adkomu allra stjérnmalaflokka sem sitja i rikisstjorn.

4. gr.
Forseetisrddherra styrir fundum bjédhagsrdds. Hann bodar jafnframt fundi radsins i samradi vid adila
pess. Halda skal fundi i rddinu ad ldgmarki tvisvar a ari og skulu peir bodadir med minnst tveggja
vikna fyrirvara. Hver adili a0 Pjodhagsradi getur ad hamarki tekid tvo starfsmenn sina med & fundi

radsins.



5. gr.
Fundargerd funda bjodhagsrads er opinbert skjal. Hin skal birtast & heimasidum adila rddsins &
islensku og ensku svo fljétt sem unnt er eftir hvern fund. Forseetisraduneytid skal senda adilum
radsins fundargerd til sampykktar. | fundargerd skal greina fra dagskra, dherslum i umraedu um hvern
dagskrarlid og pvi sem fram kom um samhaefingu stefnu i opinberum fjarmalum, peninga- og
kjaramalum.

6. gr.
Undirbuningshdpur, skipadur einum fulltrda samkvaemt tilnefningu fra hverjum adila bjédhagsrads,
undirbyr fundi radsins. Hépurinn skal i upphafi hvers ars leggja fram dsetlun um starfsemi radsins a
arinu og leggja fyrir adila pess. I deetluninni skal koma fram fjéldi funda, timasetning peirra, dagskra,
undirbdningur funda og kostnadur.

7. gr.
Starfsemi Pj6dhagsrads skal tekin til endurskodunar fyrir arslok 2018. Jafnframt er heimilt ad
endurmeta starfsemi radsins ef rammasamkomulagi adila 4 vinnumarkadi er slitid.

Reykjavik, 8. jani 2016
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Askoranir peningastefnunnar

Fundur pjédhagsrads
8. juni 2016

Verdbolga undir markmidi i riflega tvo ar og
verdbolguveentingar hafa laeekkad & undanférnum arum

Innlend og innflutt verdbalga* Langtimaverdbdlguvaentingar?
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Visitala neys/uverds

—Verdbolgualag til 10 dra
——Innflutt verdlag {33%) KeHg

—— Innlent verflag utan hisneedis (45%)  —— Husnzedi (22%) ifa til 10 dra
e VerBbolgumarkmid ——Ver8bdlgumarkmid
1. Innflutt ver8bolga er nalgud med verd innfluttrar mat- og drykkjarvéru, nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar véru. Innlend verdbolga er nalgud med verdi véru og
i i vaegi vi i lida visitdly 2. Talan fyrir verdbolgualag & G6rum arsfjordungi 2016 er medaltal bad sem af er fjordungnum.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki fslands.
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Fiarmagnsinnstreymi a rikisskuldabréfamarkad hefur
truflad midlunarferli peningastefnunnar

Tilkynntar nyfjarfestingar i rikisskuldabréfum
Januar 2015 - mai 2016
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Heimild: Gjaldeyriseftirlit Sedlabanka [slands

Meginvextir Sedlabanka [slands og évéxtunarkrafa

overdtryggdra rikisbréfa
Daglegar télur 21. maf 2014 - 7 Jinf 2016
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Gengi og gjaldeyriskaup

Gjaldeyriskaup Sedlabankans 3 millibankamarkadi
Januar 2015 - mai 2016
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Gjaldeyrisfordi Sedlabankans
Januar 2012 - april 2016
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Adhaldssamari rikisfjarmalastefna myndi hjalpa

* Adhaldssamari rikisfjdrmal: hlutlaus stefna 2015-16 i stad aukins slaka baedi ar: aukinn slaki hefur baett um % pr vid hagvoxt
hvort drid, aukid a verdbolguprysting og dregid dr vidskiptaafgangi... 0g vextir 0,5pr haerri i 4r og 0,75pr haerri & naesta &ri

* Hlutfall einkaneyslu af VLF haekkar hradar: hagvoxtur er um % pr meiri { 3r og 1pr meiri 4 naesta ari: vidskiptaafgangur hverfur
hradar og verdbdlguprystingur verdur meiri ... vextir eru ordnir um 0,75pr heerri & naesta ari og taeplega 1,5pr heerri 2018

Fraviksdaemi

Vidskiptajofnudur Hagvoxtur Ver8bolga

Vextir Sedlabankans
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Af hverju eru vextir haerri hér a landi?

* bratt fyrir ad meeld verdbdlga sé apekk hér og i 68rum idnrikjum eru vextir nokkru haerri ... af hverju?
* VerBbolguvaentingar hafa prafaldlega verid yfir markmidi hér en i eda undir markmidi { 6drum idnrikjum

* Heér er kominn nokkur framleidsluspenna & medan enn er slaki i 68rum idnrikjum (og munurinn eykst enn frekar i ér)
* Voxtur nafneftirspurnar og launakostnadar er jafnframt mun meiri hér en i 63rum idnrikjum

Verdbolguveentingar og framleidsluspenna

Nafnvoxtur landsframleidslu og
i nokkrum idnrikjum

launakostnadur i nokkrum idnrikjum
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